Buenos dias,
Esperamos se haya pasado una feliz Semana Santa y se hayan disfrutado de estos dias festivos.

Nos gustaria compartir un poco de informacién de mercado y situar al lector sobre la evolucién
del mismo hasta la actualidad.

A pesar de que han pasado algunas cosas en estas Ultimas semanas, que ahora iremos a ellas
una a una (embarques febrero, heladas...), el mercado se ha mantenido practicamente inmovil
y ha habido pocos cambios en cuanto a precios se refiere.

Seguimos hablamos de comuna propietario oscilando entre 3,45-3,55 €/kg. La idea de compra
de los escasos compradores existentes esta mas bien proxima al 3,45€/kg. También los escasos
vendedores existentes, la suya, esta por los 3,50/3,55 €/kg. Esta idea de precio es la misma para
soleta, siempre y cuando haya un tamafio normal, habiendo menos interés por la misma
dependiendo del destino. La monovarietal quizd se pueda conseguir un mejor precio
dependiendo del comprador y sus opiniones o usos. Por la guara, variedad bastante valorada,
también se deberia conseguir un mejor precio, pero como decimos, los
compradores/vendedores estan bastante ausentes.

Si nos adentramos en lo ocurrido estas semanas, por orden cronoldgico, empezamos a hablar
de los embarques. Los resultados del informe fueron buenos, un +16,1%, pero no suficientes
para todo lo que deben embarcar, con una entrada de cosecha de +22% (la cosecha va a rondar
3,09 Blb), eso es lo que deben embarcar mes a mes para quedarse como el afio pasado. Por
tanto el resultado del informe fue bueno, pero no suficiente. Lo que vendieron en el mes de
Febrero también fue un dato malo, -1,37%. Por tanto, con estos valores, entre otros muchos, la
oferta decidid subir un poco, del orden de 0,05/0,07 S/lb, pasando de precios entre 1,75/1,77
S/Ib a estar en torno a 1,85 S/Ib. Sin embargo, este nivel ha durado algo menos de 1 semana. La
actividad se ha visto mermada (el comprador ya sabe la estrategia de buenos embarques precio
al alza para luego volver a bajar) y como el comprador se retiré de esta subida, ante la falta de
actividad, cosa que no se puede permitir, se ha vuelto a niveles de antes de embarques, en torno
1,78 $/lb. El cambio se ha puesto en torno a 1,17 y el arancel ha subido del 2% al 3,5%, con lo
cual al pasar a € ha mejorado el precio respecto a antes de embarques. Por tanto, hoy una std
5% en origen vale igual que antes de embarques pero en € vale mas por los motivos antes
comentados (3,65/3,70 €/kg).

Respecto las heladas, es cierto que ha habido unas temperaturas bajas en muchos puntos de
nuestra zona almendrera, unos mas que otros como es normal, y ha habido y hay una
preocupacién de lo que puede haber conllevado esta situacion. En general debemos partir de la
base que es pronto para sacar conclusiones finales, ya sea para bien o para mal. El arbol dird que
resultado ha habido, aparte de que en algunos puntos la floracion no ha sido muy buena. A
priori, vemos zonas mas afectadas que otras. Pero el tiempo dird en que queda todo. Sacar una
conclusién hoy, no seria nada concluyente ni fiable.

Pero pase lo que pase, partiendo de la base que en general no ha sido algo catastrofico,
pensamos que no va a afectar a la evolucion del mercado. A la vista estd. Cuando estos dias
deberiamos tener, como en afos anteriores con situaciones parecidas, dias de batalla, dias de
compradores saliendo a comprar por miedo a las heladas, con un precio en la cabeza y el
vendedor mas pesimista no queriendo ni hablar de vender y el mas optimista queriendo coger
algun céntimo, esto no pasado. La batalla no ha tenido lugar. Donde la oferta ha sido y estd
siendo escasa, igual que meses anteriores pero mas puntualizado, como es normal con la



situacién, la demanda se ha mantenido inmévil. Preocupan las heladas mucho, como es normal,
pero también preocupa la impasividad y la falta de actividad. Si con esta situacidon no ha habido
reaccién, es muy mala seiial. El comprador sigue dando imagen de cubierto y esto no ha
cambiado, igual que el vendedor sigue sin poder estar activo ante la poca salida de la cascara.
Por eso pensamos que el tema heladas no activara el mercado pues la moraleja que sacamos de
esta situacion, insistimos, es que ante el riesgo de dafos por helada el mercado se ha mantenido
igual, impasible.

La cosecha americana parece que evoluciona normal, sin novedades.

Los problemas con las navieras contindan, retrasos de la almendra americana e interés en
disponible, lo que se pensaba que podia traer alguna oportunidad para la espafiola. Por ahora,
salvo algun caso puntual, no se ha dado, sea por la falta de oferta de los ultimos meses o sea por
la falta de demanda. Hay preocupacidn de que esto tenga un efecto rebote. Cuando llegue toda
la americana retrasada y que no haga tanta falta, pues ha llegado tarde y para el uso que se le
iba a dar ya se ha cogido otra, habra bastante oferta en disponible. Algo no muy positivo para la
espanola corto plazo.

No queremos ser derrotistas ni seguir siendo portadores de noticias negativas. Pero estamos
viendo una falta de actividad muy notable con una cantidad de almendra que, pensamos sea
mds o sea menos, aln queda por salir. Nos aproximamos a malas fechas de actividad, y cada dia
qgue pasa con esta impasividad es peor. Pensamos que va siendo hora de mover ficha, de
empezar a querer sacar nuestra almendra sin caer en el error de que esto se convierta en una
situacién de “sdlvese el que pueda” si la oferta sale de golpe y cantidad superior a lo que de
puede digerir. Pero claro, cada dia ante la falta de actividad es una aproximacidon mas de que
esto pase y seria peligroso. Desconocemos la cantidad exacta de almendra que queda por salir,
serd mas sera menos, también desconocemos realmente si la necesidad del comprador esta
cubierta o no, sea cual sea la imagen que se de, pero ambas no las vamos a saber si seguimos
mucho mas con esta situacién pasiva.

Proximos datos importantes, el proximo viernes 9 de abril tendremos resultados de embarques
de marzo y también esperamos, seguramente en la 2 quincena de abril, estimacidn de cosecha
de Terranova.

Respecto a la almendra americana, afiadimos unas tablas de precios a continuacién:



Tabla comparativa de precios mes a mes (Enero, Febrero, Marzo 2021)

ALMOND PRICES

R X

Product 31/12/2020 31/01/2021 28/02/2021 31/03/2021 31/03vs 28/02

Std 5% $1,95/Ibs | $1,93/Ibs | $1,80/Ibs | $1,78/lbs -1%
Cal ssr27/30| $2,02/Ibs | $2,00/Ibs | $1,85/lbs | $1,83/Ibs -1%
Car SSR 23/25| $2.08/Ibs | $2.02/lbs | $1,88/Ibs | $1,86/lbs -1%

NPS 23/25 | $2.45/Ibs | $2,42/lbs | $2,30/Ibs | $2,30/Ibs 0%
NPX23/25 | $2.60/lbs | $2,52/Ibs | $2,40/Ibs | $2,40/Ibs 0%
B/P SSR 36/40| $2.05/Ibs | $2,05/Ibs | $1,90/Ibs | $1,88/Ibs -1%

Tabla comparativa semana a semana mes de marzo
ALMOND PRICES

PN oy

Evolucién de precio STD 5% (Marzo 2021)

Va cediendo poco a poco hasta alcanzar minimos de

1,77/lb ji
Semana 9 |($ s | bajista 1,76 -1,77

Tras embarques de +16% California apoyado en

Semana 10 |$1,82/Ibs | alcista .
traders sube el precio

Tras el rebote de embarques volvemos al precio
Semana 11 |$1,77/Ibs | bajista d P

anterior
Semana 12 |$1,78/lbs | estable Se mantiene el precio entre 1,78 y 1,80
Semana 13 |$1,78/Ibs | estable Se mantiene el precio entre 1,78 y 1,82

Esperamos nuestros comentarios sirvan de ayuda.

Muchas gracias.



