Informacién de mercado (9/03/2021)

Buenos dias,

Queremos compartir un poco de informacidn de cdmo evoluciona el mercado vy la situacion del
mismo.

En la siguiente gréfica se puede observar cdmo ha evolucionado el precio de la STD 5% desde el
pasado agosto 2019 hasta el presente. También tenemos una tabla donde comentamos lo

sucedido, tomando también como referencia la std 5%, en el pasado mes de febrero semana
por semana.
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Evolucion de precio STD 5% (Febrero 2021)
Semana | $1,89/bs bajista Sigue bajando el precio, falta demanda a nivel

global. Lluvias en California.

S 6 | $1,781bs Gaiicis embarques de -11,8% y -2% en ventas, baja previo a
1
CAmana > ) embarques -50,10 y post embarques entre -0,05/0,10

s 7 | s1,751bs st tras bajada fuerte de los embarques la STD 5%
Siiaha ! e alcanza minimos de $1,70/Ibs y rebota rapidamente

sigue el rebote hasta el $1,82, parece que es firme,
Semana 8 | $1,80/lbs | inestable 2 3 i 3
pero cede de nuevo al $1,80

También compartimos una grafica donde vemos la evolucién del precio de la almendra espafiiola,
tomando de referencia la Comuna prop.



EVOLUTION VALENCIA UNSIZED FAS SPAIN
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Hacemos lo mismo con la evolucion de la ecolégica, tomando de referencia la Comuna prop eco.

EVOLUTION VALENCIA ECO UNSIZED FAS
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Después de la publicacion de embarques pasados, referentes a enero 2021, el precio toca su
punto mas bajo de toda la campafia, en torno a 1,70 $/Ib debido a las malas cifras publicadas. A
estos niveles el mercado se activa bastante, que es lo que buscan los vendedores americanos, y
se produce un efecto rebote al alza dando lugar rapidamente a un precio en torno 1,80 $/Ib. La
semana siguiente (semana 8) el precio se encuentra a este nivel de 1,80 $/Ib y sigue la actividad,
no tan alegre como a niveles mas bajos, pero la actividad continua siendo vigente. A medida que

la semana pasa hay veces que hay una sensacidon mas alcista y otros dias que es al contrario. Hay
una sensacion de "inestabilidad".



Comienza el mes de marzo a este mismo nivel y con los traders americanos presionando en la
oferta. Resultado, una tendencia bajista de 2/3 centavos y colocando una std 5% mas bien a
1,77/1,78 $/Ib. Con el paso de los dias, a esta tendencia se unen no solo los traders, también los
demads. Y en esta situacidn llegamos a la actualidad, donde seguimos con esta denominada
"inestabilidad" hay ocasiones que el mercado se posiciona queriendo ser alcista y otras veces
bajista.

La floracién por su parte va evolucionando favorablemente con condiciones meteoroldgicas
buenas, con quejas de nuevo de no toda el agua que quisieran y el precio de la misma demasiado
alto. Pero, aun siendo una cosecha inferior a la actual, que por ahora la especulacion es que sera
algo inferior, con el sobrante que les va a quedar va a ser en total algo muy parecido a esta
campana. Pero esto ya se vera, queda tiempo aun. Estaremos muy atentos a su evolucién.

Con lo cual, tenemos sobre la mesa factores alcistas y bajistas:

- Lademandaaparece enel 1,70 $/Ib para la cosecha actualy en el 1,80 $/Ib para la nueva.
Precio de std 5%. La oferta prefiere 1,80 $/lb y 1,90 S/Ib respectivamente. Factor
tranquilizador.

- Lafloracidn va bien y con algunas quejas se ven buenas condiciones. Factor bajista.

- Los embarques de febrero son inciertos. Parece ser que van a salir en el mejor de los
casos algo mejor del afio pasado, pero poco. Factor bajista.

- Lavacuna es un hecho en algunos mercados como india y china que vuelven a aparecer.
Factor alcista.

- Eneuropatambién aparecen compradores de largo plazo. Factor alcista.

- Laalmendra australiana aparece con fuerza para india y china. Factor bajista

El peso de cada punto, a juicio del lector. Bien es cierto que el tema floracidon y embarques son
los mas importantes.

Por parte de la almendra espafiola, con la bajada americana, tocé también su punto mas bajo
de 3,40 €/kg en comuna prop. Pero también durd poco y rapidamente subié a 3,50 €/kg. Este
nivel se ha mantenido durante todos los dias posteriores hasta la actualidad.

En general, muy poca oferta. La cascara sale muy poco pues espera resultados de floracién. Cada
dia que pasa se hace mas latente el miedo a esperar y esperar y que salga toda de golpe, con lo
que eso conllevaria. Quiza quede una cantidad de almendra aun sin comercializar importante
que provocaria un embotellamiento importante en meses poco activos y un sobrante para el
afo que viene abultado. Es una posibilidad que preocupa al sector.

Por parte de la demanda muy escasa también. Europa mirando para largo plazo donde nos
cuesta entrar. El corto plazo inactivo totalmente.

Por tanto, falta de actividad latente, un mes de febrero que ha pasado como se preveia, de
puntillas.

Por parte del resto de variedades, las monovarietales siempre mejor valoradas que el propio
comun, las belonas con pocas o ninguna operacion conocida en todo el 2021, unas larguetas que
poco se opera y sensacion también bajista, una marcona estable y fuerte, terminando por una
ecoldgica que no se mueve de los niveles de 8,50 €/kg.

La floracidon por su parte discurre de manera irregular. Es cierto que en gran parte del territorio
estas temperaturas bajas que tenemos y el cielo nuboso no ayuda, pero en los préximos dias se



esperan mejores condiciones que pueden mejorar la floracidn. Observamos que este afo no hay
esa diferencia siempre notoria entre norte y sur, y vemos unas zonas adelantadas y otras atradas
indistintamente. Todavia queda mucho por acontecer, y habrad zonas que pueda afectar algun
frio, zonas que salga el verde mas que la flor o zonas que afectan humedades, pero si vemos las
condiciones meteoroldgicas no se espera nada que sea devastador. Como decimos, es muy
pronto aun y debemos estar atentos.

Esperemos esto sirva de ayuda.

Gracias



