Ya tenemos la publicaciéon del ultimo informe acerca de los embarques americanos del pasado mes
de NOVIEMBRE 2020.

La cifra de embarques es de 263,18 Mlb (+11,6%). Tenemos cifra RECORD un mes mas, comparado
con los 235,90 Mlb del Noviembre de la cosecha anterior. Con lo cual los cuatro meses de cosecha
han sido récord, Agosto, Septiembre, Octubre y Noviembre.

Respecto las ventas tenemos un dato muy significativo, se ha vendido este mes 234,95 Mlb, siendo
el afio pasado 191,37 Mlb, significa un +22,77% de ventas.

Los embarques de exportacion han sido de 195,49 Mlb (+11,6%), también récord un mes mas como
toda la cosecha. Los domésticos han sido de 67,69 Mlb (+11,5%), también récord.

Respecto a la cosecha , tenemos una entrada de 2.413,93 Mlb (+15,89%). Si se mantuviera este
porcentaje de cosecha mayor llegariamos a tener 2,96 Blb, cercano a los 3 Blb estimados. Se
aumenta la estimacién de cosecha respecto del +13,86% del pasado informe. Por tanto, tenemos
una cosecha utilizable (disponible) total de 2.815,77 Mlb (+19,34%). Claramente se puede ver que
la entrada de cosecha en Agosto y Septiembre fue muy buena, propia del adelanto de la misma, en
el mes de Octubre se vio reducida bastante respecto el afio anterior que fue cuando entro el mayor
volumen y este mes se ha regularizado (ni tanto como en Agosto y Septiembre ni tan poca como
Octubre) y nos quedamos en una cifra mas realista a lo esperado.

Respecto lo vendido y no embarcado tenemos un total de 1.004,80 Mlb (+54,72%). Desgranado
seria, respecto al doméstico, 393,21 Mlb (+27,88%) y la exportacidén 611,59 Mlb (+78,85%). Los de
exportacion estdn muy altosiij

Con estos datos podemos ver que tienen vendido un +35,92% respecto del afio pasado. Con una
disponibilidad total de +19,34%, el nivel de ventas acumuladas es positivo y mantienen el colchén
de mas vendido que cosecha esperada.

Respecto al destino de los embarques destacan positivamente paises como China, Corea del Sur,
India, Alemania, Italia, Holanda o Marruecos, y algunos negativos como Canada, Japdn, Turquia o
Emiratos Arabes. En Espafia la situacién ha sido muy parecida al afio anterior, con 20,39 MIb este
afio por el 20,64 Mlb del afio anterior.

Con lo cual, tenemos un buen mes de embarques y ventas mensuales. Como hemos dicho en
anteriores ocasiones, ha salvado el mes de ventas paises asiaticos, India y Oriente Medio con el
Ramadan para embarques futuros (véase la buena venta de vendido no embarcado de exportacion).
No tanto Europa que se ha visto mas activa ultimamente. Esto unido a un cambio que se ha colocado
en 1,215 que hace que la conversidn a € sea mas barata y esta esperada buena cifra de embarques,
ademas de la tranquilidad que tienen de la buena trayectoria en cuanto a las ventas, ha hecho que
el precio sea alcista estos ultimos dias. La entrada de cosecha se ha visto aumentada respecto
Octubre y pone camino del esperado 3 Blb. El colchén de mas vendido que cosecha esperada lo
mantienen, es decir, el ritmo de ventas y embarques es muy bueno incluso mayor que la cosecha
esperada. Con estos datos, se entiende la tendencia alcista de estos ultimos dias y que se puede
seguir dando. Segun estos datos, todo es un indicador alcista, excepto la mayor entrada de cosecha
gue mes anterior, que seria un factor mas estabilizador.



Este afio tienen vendido el 66% de la cosecha de este afio y les queda el 34% por vender de esta
cosecha. Si lo unimos al carrryin seria que tienen vendido el 58% y les queda por vender el 42%.

Esperamos esto sirva de ayuda.

Muchas gracias.



