Después de analizar el informe de los embarques referentes al pasado mes de FEBRERO 2020,
estos son los datos relevantes y nuestra visiéon de los mismos.

En primer lugar, nos tenemos que fijar en la cosecha que ha entrado. Nos encontramos con un
2,531 Blb en comparacidn con el 2,262 Blb del afio pasado en el mes de Febrero 2019 (+11,87%).
Si sumamos la cosecha comercializable con el carryin, tenemos un total de 2,798 Blb en
comparacién con el 2,576 Blb del afio pasado en el mes de Febrero 2019 (+8,63%). Si
observamos la evolucion de entrada del ano pasado, de Marzo hasta Agosto, entraron en esos
meses unos 0,005 Blb. Suponiendo una entrada igual a la del afio pasado, estariamos hablando
este afo de una cosecha del 2,536 Blb, aunque hay opiniones que hablan de poder llegar
alrededor de 2,55 Blb. De confirmarse este valor, estariamos hablando de un +16% respecto la
cifra objetiva y un +4,1% respecto la subjetiva.

Los embarques han sido positivos, +7,9% y un total de 201,78 Mlb, comparados con los 186,95
MIb del Febrero del afio pasado. Esto significa que estamos en un mes de Febrero de Embarques
Récord. Y ya van tres seguidos junto con los pasados embarques de Diciembre y Enero.

EVOLUCION DE EMBARQUES (MLB)

19/20 18/19 17/18 16/17 15/16

AGOSTO 147,73 154,23 168,57 170,02 126,17
SEPTIEMBRE 196,24 168,85 190,58 201,56 142,98
OCTUBRE 265,5 247,11 246,49 235,55 162,58
NOVIEMBRE  235,9 237,63 228,46 187,51 140,52
DICIEMBRE 205,96 199,6 204,56 156,22 135,42
ENERO 220,5 209,61 193,5 165,8 129,24
FEBRERO 201,78 186,95 190,13 152,26 155,05
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EVOLUCION COMPARATIVA DE EMBARQUES (%)

19/20 VS 18/19 VS 17/18 VS 16/17 VS 15/16 VS

18/19 17/18 16/17 15/16 14/15
AGOSTO -4,2 -8,5 -0,9 34,8 11
SEPTIEMBRE 16,2 11,4 -5,4 41 12,3
OCTUBRE 7,4 0,3 4,6 44,9 -20,6
NOVIEMBRE 0,7 4 21,8 33,4 -3,5
DICIEMBRE 3,2 2,4 30,9 15,4 -8,6
ENERO 5,2 8,3 16,7 28,3 12
FEBRERO 7,9 -1,7 24,9 -1,8 10,8
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Respecto a las ventas tenemos un valor del mes de Febrero de 191,515 Mlb, que comparado
con Febrero del afio pasado que fueron 149,978 Mlb, tenemos un +27,70%.

EVOLUCION DE VENTAS (MLB)

19/20 18/19 17/18 16/17 15/16

SEPTIEMBRE 299,53 210,84 235,34 359,36 211,91
OCTUBRE 294,96 276,51 201,29 183,32 168,19
NOVIEMBRE 191,37 239,69 211,87 150,04 124,03
DICIEMBRE 166,24 179,62 165,92 103,95 123,67
ENERO 210,16 179,59 173,61 159,33 157,13

FEBRERO 191,52 149,98 112,68 143,67 128,60
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En el acumulado de las ventas, se tiene un valor de 2.062,72 Mlb, comparado con el afio pasado
del 1.905,66, supone un +8,24%. Si tenemos una entrada de cosecha actualmente del +11,87%,
observando la comercializable del +8,63%. Con lo cual en estos momentos estamos ante una
situacion de que se ha vendido de mds un porcentaje similar al mayor aumento de cosecha, con
la cual nos encontramos en una situacién muy parecida a la del afio pasado, en cuanto a lo que
queda hasta al final. Recordemos que el afio pasado, final de temporada, hubo una situacién de
escasez que provocé un aumento en los precios que se ha podido observar en un carryin bajo (-
11,34%). Con lo cual, si se mantuviera la situacidon de entrada de cosecha y ventas igual que el
afio pasado hasta final de temporada, estariamos ante una situacion similar.

Por tanto, podemos observar que este mes se ha vendido el 7,57% de la cosecha recibida,
cuando el Febrero del afio pasado se vendid el 6,63% de la cosecha recibida. En acumulado, se
lleva vendido el 81,51% de la cosecha total recibida y el 73,71% de la cosecha total recibida
comercializable contando con el carryin. El afio pasado en este mes, se tenia vendido el 84,24%
de la cosecha total recibida y el 73,98% de la cosecha total recibida comercializable contando
con el carryin, un dato muy similar a la situacién presente.



Haciendo referencia a lo embarcado, tenemos que los embarques domésticos no son
excesivamente altos (+1,52%) y lo que estd sosteniendo al mercado, a diferencia del afio pasado,
son las exportaciones (+6,46%). Por tanto, tenemos un total de embarques hasta la fecha desde
inicio de campana de 1.473,603 Mlb (+4,96% respecto campafia anterior). En referencia a lo
vendido y no embarcado tenemos que aqui el doméstico sigue siendo importante (+22,39%) y
las exportaciones se han visto disparadas respecto al mes anterior de Enero que fue del +3,91%,
pasando a tener este mes de Febrero un +12,94%. Por tanto, apreciamos un total de vendido
no embarcado hasta la fecha desde inicio de campafia de 589,118 MIlb (+17,43% respecto
campafia anterior). Dato que, evidentemente, ha subido respecto al pasado dato de Enero que
fue de +11,28%. Segun el inventario, también queda por embarcar mas este aiio que el pasado
(+9,75%), disminuyendo el +11,90% del pasado Enero.

Respecto a cdmo se han repartido los embarques, indicamos los principales destinos en la
siguiente tabla:

FEBRERO FEBRERO 2020 Vs TOTAL CAMPANA

2020 2019 2019 (%) 2020 VS 2019 (%)
CANADA 4,55 4,43 2,71 7
CHINA 1,69 2,52 -49,11 221
JAPON 9,17 8,30 10,48 11
VIETNAM 1,24 2,94 -137,10 -80
INDIA 22,78 13,96 63,18 11
ALEMANIA 11,47 11,02 4,08 19
ITALIA 7,53 6,12 23,04 20
HOLANDA 6,82 6,54 4,28 3
TURQUIA 5,14 4,13 24,46 79
EMIRATOS ARABES 6,71 6,87 -2,38 25
EUROPA 58,31 59,51 -2,06 11
ESPANA 17,45 20,28 -16,22 9
TOTAL EXPORT 137,42 128,54 6,91 6
TOTAL DOMESTIC 64,36 58,41 10,19 2

Respecto a Espafia, tenemos un mes de Febrero de menores importaciones que el Febrero del
afio pasado. Este afio se ha importado un 17,45 Mlb, a diferencia del aifo pasado del 20,28 Mlb.
Tenemos un reduccion del -16,22%. En acumulado tenemos este afio un valor de 123,87 Mlb,
respecto del afio pasado del 113,23 Mlb (+9,4%).

Europa en general lleva un buen afio de importaciones, aunque este mes de Febrero haya sido
inferior al del afio pasado, pasando del 59,51 Mlb al 58.31 Mlb de este afio, un (-2,06%). En
acumulado lleva importado un 11% mas que la campafia pasada.

Respecto a evolucion de precios, después de la correccién que hemos tenido durante los meses
de Enero y Febrero, hemos podido observar que se ha apostado por la estabilidad, situdndose
en precios en torno a 2,50 $/Ib si hablamos de Std 5%. Seguimos con los precios muy apretados
si nos referimos a otras variedades, calidades o calibres, siendo, como viene marcando toda la
temporada, una horquilla muy pequefia donde rondan todos los precios. Estos embarques, con
los datos que hemos ofrecido, no son embarques bajistas, son estabilizadores de mercado o
incluso se puede llegar a pensar que algo alcistas si observamos que la situacidn que se presenta
cara al futuro es similar a la del afio pasado. Sin embargo aparece un factor inesperado en el



mercado, y en la situacién mundial, que es la pandemia del coronavirus. Esto ha llegado para
quedarse durante un tiempo que es una incdgnita y que dependerd de la manera de actuar de
cada pais, pero que afecta a nuestro sector, igual que a todos los demas, y de lleno. Venimos de
dias de correccion de mercado y ahora que se estaba apostando por estabilidad y darle solidez
al mercado llega este tema. Veremos como afecta, pero estd claro que beneficio no le va a hacer
y seguramente se pierdan muchas operaciones en el camino igual que se aplazaran otras. Lo
iremos viendo en los préximos embarques cémo ird afectando, sobre todo en continentes como
Europa donde ha llegado de lleno, veremos también como afecta en el consumo, tanto durante
esta situacion como después de la misma. También es importante mencionar que hay muchos
contenedores sin retirar en diferentes puertos de todo el mundo, por situaciones diversas
(coronavirus y bajada de consumo o cierre de industrias, bajada de precios y negatividad de
retirar...).

Cuando el cambio de divisa llegé a estar a 1,14, se pudo observar que las operaciones se
incrementaron. Esto ocurriéo como consecuencia de la entrada del efecto del coronavirus en las
bolsas. Sin embargo, esto se ha visto reducido en los ultimos dias llegando a estar hoy en torno
1,09 (aunque hallegado a estar a 1,07). En los ultimos dias las operaciones se han visto reducidas
drasticamente, siendo las operaciones domésticas muy relevantes segin nos comentan, sobre
todo a modo aprovisionamiento por la situacidn. Incluso hemos podido observar en los ultimos
dias algln centavo a la baja, quiza para hacer frente a este cambio de divisa antes comentado,
situando ofertas entre 2,45/2,50 S/Ib.

Como hemos comentado, veremos cémo evoluciona precios/consumo ante la situacidn sin
precedentes que se nos presenta, pero porahoralo que se estd apostando es por una estabilidad
en el mercado.

En cuanto a floraciéon, aunque ha sido muy rdpida, parece que ha sido muy satisfactoria y todo
hace indicar que, salvo una catastrofe, se va a tener una buena cosecha venidera.

Por tanto, y en resumen de todo lo anteriormente comentado, dejamos estos datos donde se
puede apreciar todo lo relevante.

2019 (MLB) 2020 (MLB) %
EMBARQUES FEBRERO 186,95 201,78 +7,93
TOTAL VENDIDO FEBRERO 149,98 191,52 +27,70
TOTAL VENDIDO COSECHA 1905,66 2062,72 +8,24
VENDIDO SIN EMBARCAR (COMPROMISOS) 501,68 589,12 +17,43
COSECHA RECIBIDA 2262,22 2530,68 +11,87
COSECHA RECIBIDA COMERCIALIZABLE + CARRYIN 2575,99 2798,39 +8,63
COSECHA QUE QUEDA SIN VENDER 670,34 735,67 +9,75

EMBARQUES ESPANA 20,05 17,45 -14,90



EMBARQUES DE EXPORTACION TOTALES 977,36 1040,52 +6,46

EMBARQUES DOMESTICOS TOTALES 426,62 433,08 +1,51
EMBARQUES DE EXPORTACION FEBRERO 128,54 137,42 +6,91
EMBARQUES DOMESTICOS FEBRERO 58,41 64,36 +10,18
TOTAL EMBARQUES 1403,98 1473,60 +4,96

Respecto la espaiiola, hemos llegado en este mes de Febrero a una situacion de estabilidad, al
igual que en la americana, que se ha prolongado durante el mes de Marzo. Los precios se han
mantenido estables en niveles en torno a 5,50 €/kg si hablamos de una comuna propietario,
5,60 €/kg si hablamos de monovarietales o 5,70 €/kg si hablamos de Largueta. Se ha intentado
dar una situacién de fortaleza para asi animar y dar confianza al comprador, observandose
operaciones de cosecha nueva entrega septiembre a 5,25 €/kg en comuna propietario. Pero
cuando se estaba consiguiendo animar la actividad, esta pandemia del coronavirus ha frenado
en seco el mercado. Tanto domésticamente como a nivel exportacion, las operaciones se han
visto muy reducidas siendo el perfil de la distribucidn a supermercados lo que estd siendo mas
activo ultimamente. Incluso hemos podido observar una pequeia reduccion en los precios de
0,05 €/kg en los ultimos dias.

En cuanto al ecoldgico, se sigue observando una demanda latente, que también se ha visto
reducida en los ultimos dias, con una oferta que sigue siendo escasa.

En cuanto a floracion hemos podido observar que, hasta el momento, se ha desarrollado
satisfactoriamente en casi todo el panorama nacional, observando almendros muy atractivos,
sin embargo en alguna zona, a pesar de que se ven bonitos, se observa que no tienen gran
cantidad de almendras, sobre todo en zonas mas tradicionales donde el afio pasado fue muy
bueno. También es cierto que estos dias hemos tenido frio en algunos puntos, pero al estar los
cielos cubiertos y con lluvias, que se han visto durante toda la semana, los posibles dafios se ven
bastante reducidos. En general podemos decir que la floracion se estd desarrollando bastante
bien y, aunque queda todavia todo el mes de Abril que es peligroso, si no pasa nada y todo
continla de esta manera, podemos tener una cosecha bastante buena. Ojald todo sigua este
curso.

Como hemos comentado, esperamos a corto plazo tiempos dificiles provocados por esta
pandemia y hasta que todo esto pase esperamos una situacion de actividad muy escasa. Por
ahora, y lo mas importante, es nuestra salud.

Esperemos estos datos puedan servir de ayuda.

Muchas gracias.



